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Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

China - im Jahr des Tigers

Am 19. Oktober startete die Veranstaltungsreihe China — im Jahr des
Tigers zusammen mit der Brenneisen Capital AG.

Im rahmender Veranstaltung referierte Dr. Konrad Seitz, ehemaliger deutscher
Botschafter in China, Fachbeirat der Global Skyline Capital und Bestsellerautor
des Buches ,China — eine Weltmacht kehrt zuriick".

Dr. Seitz unterstrich nochmals wie wichtig es sei, sich mit China zu beschafti-
gen, nicht nur als Investment. China drangt unaufhaltsam an die Weltspitze
zurlick. Bereits heute kommt u.a. die gréBte Bank, das groBte Telekommu-
nikationsunternehmen und der groBte Stahlkonzern aus China.

Dr. Seitz erlduterte auch den Strategiewechsel der chinesischen Fiihrung vom
Exportwachstum nun auf das Wachstum des Binnenkonsums zu setzen und
das Pro-Kopf-Einkommen der Bevolkerung weiter zu steigern. Dies schafft
weitere Binnennachfrage und macht die Konjunktur unabhangiger von
auslandischen Einflissen.

Die Wachstumsraten fiir den Binnenkonsum liegen deshalb tber denen der
restlichen Welt. Eine Studie der Credit Suisse sagt sogar, dass der Anteil
Chinas am Weltkonsum bis 2020 ber 20% betragt und somit die USA
Uberholt.

CHENAS WIRTSCHAFT VOR MACHHALTIGEM BOOM BEI DER BINKENMACHF RAGE

Dr. Konrad Seitz, ehemaliger deutscher Botschafter in China und
Fachbeirat der Global Skyline Capital im Interview mit Andreas
Scholz im DAF-Spezial nach der Veranstaltung.

Das volle Interview kann lber die Webseite der Global Skyline
Capital angeschaut werden.

Nach dem Beitrag von Dr. Seitz gab Dr. Zheng, Geschaftsfiihrer der Global
Skyline, einen Uberblick iiber den chinesischen Immobilienmarkt und die
Entwicklung im Konsumbereich in den nachsten Jahren und stellte die
Investitionsmoglichkeit in diesen wachsenden Binnenkonsum durch das
Beteiligungsangebot GS China Shopping No. 1 vor. Dies ist der derzeit
einzige geschlossene Immobilienfonds, der in eine Bestandsimmobilie im
Shoppingbereich in China investiert.
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China - im Jahr des Tigers

Verstehen Sie Chinas
Konsumenten

Bank Research

Understanding China’s
s

Die nachsten Veranstaltungen finden am 29.0ktober in Miinchen sowie am
03. November in Hamburg nochmals statt.
Auch in Hamburg wird Herr Dr. Seitz wieder mit dabei sein)

Das Programm sowie die Anmeldedaten finden Sie auf der letzten Seite dieses
Newsletters sowie auf der Internetseite der Global Skyline Capital.

Verstehen Sie Chinas Konsumenten

Eine Studie der Deutsche Bank Research hat die Konsumenten Chinas unter die
Lupe genommen und in einer Studie festgehalten.

Demnach muss man die stadtischen und landlichen Konsumenten unterscheiden.
Die stadtischen Haushalte sind viel vermdgender als die landlichen Haushalte
und konsumieren das 3-fache. Die reichsten 20% der chinesischen stadtischen
Haushalte ist vergleichbar mit der 6konomischen GréBe von Stidkorea oder
Taiwan. Und dieser Anteil wachst weiter durch die Urbanisierung in den nachsten
Jahren und der Reichtum schneller als der landlichen Bevdlkerung.

Nach Aussage von Deutsche Bank Research kénnte China den zweitgréBten
Konsummarkt Japan bereits in den nachsten 10 Jahren (iberholen.

BChina's private consumption could overtake Japan's by 2020
ENominal private consumption, USD tr
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Sources: World Bank, nat. sources, IHS Global Insight

Quelle: Deutsche Bank Research, Understanding China’s consumers, September 1, 2010

Dabei ist interessant zu sehen, dass von der Stadtbevdlkerung alle Haushalte
schnell reich werden, die Reicheren aber schneller. Das erdffnet weitere
Konsumgelegenheiten im Luxussegment.

Fir weiter Interessierte kann die gesamte Studie iber die Internetseite von
Global Skyline heruntergeladen werden, oder direkt bei Global Skyline Capital
angefordert werden: Info@global-skyline.de.
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Chinas neue Klasse von
vermogenden Konsumenten
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Insight China by

McKinsey & Company

INSIGHTS CHINA [F7]]
" McKinsey&Company Lgm
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THE COMING
OF AGE

China's new class of wealthy consumers

grundbesitz global -
Neubewertung des Xiwang-
Tower in Dalian

Chinas neue Klasse von vermdgenden Konsumenten

2008 gab es 1,6 Millionen vermdgende Haushalte in China. Bis 2015 werden es
mehr als 4 Millionen sein: das macht China zum weltweit viertgroBten Land
hinsichtlich der der Anzahl ihrer reichen haushalte nach den USA, Japan und UK.
So beginnt die Zusammenfassung einer Studie vom McKinsey & Company, die
gerade erschienen ist.

Die Vermdgenden zahlen derzeit ungefahr 1% der chinesischen Haushalte mit
einer jahrlichen Wachstumsrate von 16%. Ungefdhr die Halfte der heutigen
vermdgenden Konsumenten waren vor vier Jahren noch nicht vermdgend.

Chinas vermoégende Konsumenten sind einzigartig: sie unterscheiden
sich von ihren globalen Pendants und von den weniger vermoégenden
Landsleuten.

Das Auffalligste ist, wie viel jlinger sie sind, verglichen zu ihrer globalen
Vergleichsgruppe. Im Durchschnitt sind sie 20 Jahre jlinger als solche in den USA
oder Japan. Sie sind viel besser ausgebildet als andere chinesische Konsumenten
und sind sehr oft selbsténdig. Es gibt auch merkliche Unterschiede zwischen den
vermégenden Konsumenten und den meisten anderen Konsumenten in China. Sie
trauen zum Beispiel auslandischen Marken mehr, finden es schwierig eine Work-
Life-Balance zu halten und fiihlen sich etwas wohler sich Geld zu leihen.

DWS News

19.10.2010 - grundbesitz global - Neubewertung des
Xiwang-Tower in Dalian (China)

Positive Neubewertung einer der groBten Immobilien im grundbesitz global.

Eine der flinf groBten Immobilien in grundbesitz global, der 2007 fertig gestellte
"Xiwang Tower" in Dalian (China), ist insbesondere aufgrund einer Reihe neuer
Mietvertragsabschliisse im Rahmen der jahrlichen Verkehrswertermittiung durch
externe Sachverstandige per Ende September um rund 6,5% aufgewertet
worden. China zieht mit seiner boomenden Wirtschaft und seinem enormen
Potenzial immer mehr die Aufmerksamkeit der Welt auf sich. Dalian, mit rund 6
Millionen Einwohnern eine der gréBten Metropolen im Nordosten Chinas, zeichnet
sich durch zahlreiche natirliche Ressourcen und starkes Wachstum aus. Die Stadt
am Siidrand der Liaodong-Halbinsel gilt mit dem gréBten Petroleum-Hafen Chinas
auch international als ein wichtiger Handelsplatz. Daneben hat sich die Stadt zu
einem wichtigen Standort im High-Tech-Segment entwickelt. Auch die Auslagerung
von Geschaftsprozessen international operierender Unternehmen nach Dalian flihrt
zu weiter wachsender Bedeutung der Stadt als Industrie- und Handelsstandort.

Quelle: DWS News, 19.10.2010
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Fiinfjahresplan stellt
China auf den Kopf

Foto dpa, Quelle: welt-online vom
1.10.2010

~Der Konsum wird der
wichtigste Treiber der
Wirtschaft werden"

LUrbanisierung statt
Industrialisierung™

Neuer Flnfjahresplan stellt China auf den Kopf

Die chinesische Fiihrung krempelt die Wirtschaft véllig um. Mehr Einkommen
und Konsum werden wichtiger als der Export.

Ausziige aus einen Artikel der welt-online vom 1.10.2010
Von Frank Stocker

»,GroBe Herausforderungen liegen in den kommenden Dekaden vor uns", sagt
Yang Li, Vize-Chef der Chinesischen Akademie fiir Sozialwissenschaften. Diese
sollen mit dem neuen Fiinfjahresplan angegangen werden. China will weg
vom Export, die Wirtschaft starker auf den Binnenkonsum ausrichten. Aber
auch die Industriestruktur soll sich verandern. Billigarbeit soll nicht mehr
Treiber der Wirtschaft sein. ,Wir setzen auf Technologie und héhere
Produktivitat®, so Li. Und schlieBlich soll sich auch die Einkommensverteilung
verandern. Die riesigen Unterschiede zwischen Stadt und Land, aber auch
innerhalb der Stadte sollen ein wenig eingeebnet werden.

Einiges wurde in den vergangenen Jahren bereits angeschoben. Das
Wachstum hat sich von den reichen Kistenprovinzen teilweise ins Hinterland
verlagert. Dieser Trend wird anhalten. Vor allem Billigproduzenten diirften in
den kommenden Jahren ihren Sitz in die drmeren Provinzen verlagern, da die
Lohne dort noch deutlich niedriger sind. Im Gegenzug soll in den Stadten der
Dienstleistungssektor wachsen.

Auch der Konsum legte in den vergangenen Jahren schon deutlich zu.
Dennoch hinkt der Anteil des privaten Verbrauchs an der Wirtschaftsleistung
in China immer noch weit hinter anderen Landern her. Auch das soll sich
andern ,Der Konsum wird der wichtigste Treiber der Wirtschaft
werden"™, sagt Vincent Chan, Leiter des China-Research bei Credit Suisse.

Die Regierung lenkt dies teilweise direkt, teilweise indirekt. So soll in die
Stadte in den kommenden Jahren viel Geld investiert werden, um die
Infrastruktur auszubauen. Dabei setzt Peking zunehmend auf den sozialen
Wohnungsbau, um den drmeren Schichten ein Auskommen zu ermdglichen
und so die gewaltigen sozialen Unterschiede zu bekdmpfen. Geplant sind
sogar neue Stddte in der Umgebung der groBen Ballungszentren, um diese zu
entlasten.

Li fasst die geplanten MaBnahmen unter dem Motto ,Urbanisierung statt
Industrialisierung" zusammen. Nicht mehr der Aufbau der Industrie soll im
Mittelpunkt stehen, sondern der Ausbau der Stadte, der dortigen Infrastruktur
und des Dienstleistungssektors, der dort beheimatet sein wird.
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Programm China-Tag
am 29. Oktober 2010 in Miinchen

im INNSIDE Miinchen Parkstadt Schwabing,
Mies-van-der-Rohe-Strake 10, 80807 Miinchen

China - im Jahr des Tigers

ab 13:30 Uhr Eintreffen im Frankfurt Marriott Hotel
Es erwartet Sie ein Begrulfungsbuffet mit asiatischem Fingerfood

14:00 Uhr Begnifung und Einfihrung
Manfred Brenmeisen

China: die zweitgrofite Volkswirtschaft der Welt
14:15 Uhr China — der Immobilienmarkt
Dr. Cong Zheng, Global Skyline Capital GmbH

14:45 Uhr Kaffeepause / Dialog mit Referenten
15:00 Uhr GS China Shopping No. 1

The Future Mall — Profitieren am Binnemwachstum
Thomas Eisenbarth, Global Skyline Capital GmbH

Zusammenfassung und Fragerunds
15:45 Uhr Verabschiedung und Zusammenfassung der Veranstaltung
Manfred Brenneisen

16200 LPhr Ende der Yeranstaltung

Anmeldung

Brennetsen Capltal AG, Telefon: +49 (6222) 5804- 163

Frau Bahm Telefao: »49(6222) 5804 - 11
E-Mall: aboehmgdbeag. de

oder

Global Skyline Capital GmbH Telefon: +49 (69) 97 5461 15

Thomas Eisenbarth Telefa: +49 (69) 74 30 87 53

E-Mail teisenbanhgdglobal-skyline de
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BRENNEISEN CAPITAL Alw

Programm China-Tag
am 03. November 2010 in Hamburg

im Privathotel Lindtner Hamburg, Heimfelder Str. 123, 21075 Hamburg

ab 13:00 Uhr

13:45 Uhr

China = im Jahr des Tigers

Eintreffen im Frankfurt Marriott Hotel
Es erwartet Sie ein Begrifungsbuffet mit asiatischem Fingerfood

Begrifung und Einflihmung
Manfred Brenneisen

China: die zweitgrofite Volkswirtschaft der Welt

14:00 Uhr

15:00 Uhr

China — eine Welimacht kehrt zunick
Dr. Konrad Seitz, ehemaliger deutscher Botschafter in China
Fachbeirat der Global Skyline Capital GmbH

Kaffeepause / Dialeg mit Referenten

15:30 Uhr

16:30 Uhr

16:50

17:00 Uhr

Anmeldung
Brennaisan Capiltal AG,
FrauBohim

oder

Global Skyline Capital GmbH

ThomasEisanbarth

GS China Shopping No. 1

The Future Mall — Profitieren am Binnenwachstum
Dr. Cong Zheng, Global Skyline Capital GmbH
Thomas Eisenbarth, Global Shyfine Capital GmbH

Dialeg mit den Referenten

Verabschiedung und Zusammenfassung der Veranstaltung
Manfred Brenneisen

Ende der Veranstaltung

Telefon: +49 (6222) 5804 - 163
Telefax: +49 (6222) 5804 - 11

E-Mail; aboehmgbcag.de

Telefon: +49 (B9) 97 5461 15
Telefax: +48 (65) 74 30 87 53
E-Mall; ieisenbarh@global-skyling, de
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38| Global investieren

Reich der Mitte als Gewinner der Krise - Ungebrochenes

Wachstum - Unabhangigkeit vom Export

Imn Artikel: | Die besten Markte der Welt,
Euro &2010" gehdet China 2u den Ge-
winmem der Krise. Von der Bankenkrise
nur wenig betroffen, ist es Landerm wie
Chira mitiels staatiicher Stiungspro-
gramme gelungen, sich auch vom 'Wirt-
schafiseinbruch des Westens zu isoliersn
und zu alten Wadnshumsraten murlickau-
kehren”, so der Artikel. |, Im ersten Cuar-
tal 2010 legte die dhinesisdhe Wirkschaft,
hochgerechnet auf zwdlf Monate, um
11.9% =zu_ Im Gegensatz zu den Kon-
junkfurprogrammen in USA oder Europa
konnte China die MaBnshmen chne
neue Verschuldung finarzieran.

Chira ist mittlerweile hinter den USA die
weitgrite Wirtschaftsmadht der Welt,
nachdem sie Jspan von diesem Platz
verdrangt hat. Und das Wachstum haht
weiter an. Die Aralysten von Bardays
Capital stellten fest, dass rund die Halfte
des Wirtschaftswachsturs von 12%
allein im ersten Quartal 2010, dank dem
chinestschen Konjunkturprogramm, aus
dem privaten Verbrauch stammt Bis
2020 soll Chinas Privatkonsum et
Credit Suisse Research sogar den Privat-
konsum der USA dberholen und rund
21% der globslen Binnennachfrage aus-
macnen. Damit wird China der graBte
Konsummarkt der Wkt sein.

Der Binnenkonsum ist desnalb der
‘Wachstumsmotor der Zukunft for China,
denn sowchl die verfiigbaren Einkom-
men pro Kopf ak auch der Einzelhan-
delsurrsatz sind in den letzen 18 lahren
um durchschnittlich 14% jahriich ge-
stiegen. Zusatzich Ziehen laut einer Stu-
die von McKinssy in den nachsten 15

mosset ovenue| Oktober 2010

Von THOMAS EISENBARTH

Ishren durch den erstadterungspro-

zess weitere 350 Millioren Mersdhen in

die Stadte. Dies schafft weiteren Badarf
nach Konsummoglichkeiten und somit

Breelhandekimmobilien. Nach  einer

Studie des Mckinsey Glokal Imstitutes

wird sich der Urbanisierungstrend in

China weiter forisetzen, bis 2025 wer-

den:

B 350 Milionen Menschen mehr in
Stadten leben als heute, das sind
mehr Merschen, als die heutige Be-
vilkerung der ‘“ereinigten Staaten
urmfasst,

B 221 chinessche Stadie dber eine
Million Erweohiner haben (heute gibt
es bersits (ber 100 Millionenstadte
in China, Europa hat heute 35 Siadie
ber eine Million Eimwsohiner),

B 5 Mrd. m® StraBe gebaut,

B 40 Mrd. m’ Wohnflache gebaut (in
fianf Millicren Geb3uden),

m 50000 Gebdude als Wolkenkratzer
gebaut {Schatzung: das entspricht
in etwa z=hn mal dem Immobilien-
volumen der Stadt Mew York).

B Beim Bruttoscoialprodukt wird bis
2025 eine geschaizte Steigenung
vion S00% erzielt.

Dier chinesische Immobilienmarkt ist be-
reits der groflte der Wel. MEt sinem
Trarsaktionsvolumen von 4.399.5 Mrd.
RME, das entspricht etwa 440 Mrd. Eu-
o (Quelle: Statistisches Bundesamit Chi-
na), ist er dreimal so grod wie das Trars-
shtiorevolumen fir Gewerbeimmobi-
liem der Gbrigen Welt LHv 209 Mrd.
Us-Dollar (Quelle: Joneslang LaSalle
15.02.2010). 95% davon bezishen sich
auf den Wohrungsbau. Und er hat eine

sehr dynamische Entwiddumg hinger
sich: 1991 [ag der Umsatz des Immobi-
lienmarktes bei 27,5 Mio. m’. In 2005
war er auf 558 Mic. m” und in 2009 auf
937 Mio. m* gestiegen. Dies entspricht
einem 34-fadhven Zuwachs. 1991 lag
der Umsatz des Immobiienmarkies bei
207 Mrd. Yuam. In 2005 weren es
1.808 Mrd. RMB, in 2009 bereits
43995 Mrd. RMB, dies enispricht ei-
rem fast 212-fachen Zuwachs. 1391
wurden 33,8% des Immobiienursat-
zes durch Privatpersonen gekauft In
2009 wurden 95% das Immakilienurm-
satzes durch Privatpersonen  gekauft.
Angesichis des steigenden Wohnila-
chenbedars der Stadtbewchner (von
derzeit 25 m’ pro Kopf auf 35 m’ pro
¥opf in 2020) und der eingesetzien
Merstadterung® (22 Millionen zusat=i-
che Stadtbewchner p.a) ist das Markt-
poterzial des Wohnungsbaus enom.

Diesem Trend tr3gt der geschlossene
China-Immobiienfonds G5 China
Shopping Mo, 17 Rechrung. Der Fonds
investiert in ein Luas-Einkaufzentrum
(Bestamdsimmabilie) in der Stadt Shijiaz-
huang, der Provinzhaupistadt der Pro-
wirz Hebei, mit Gber neun Millicnen En-
wohnem. Das Anlegerkapital beiragt
imsgesamt 65,2 Mio. Bum, die prognos-
tizierte Ausschirttung steigt won &%
p.a. 2010 auf der 11% 2018. Die Ein-
kiinfte fir den Imvestor unterliegen der
Abgeltungssteuer, die Mindesthetsili-
gung betragt 10.000 Eurc.

Thomas Esenbarth, Managing
Director, Global Skofine Capital GmbH,
Frankfurt am Main
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Unser Angebot:

GS China Shopping No. 1

[T Global Skyline

G5 Q2 Shopping Mo.1

| The Future Mall

GS-iii Greater China
Property Fund

GS-iil Greater China Property Fund

. Profiieren Sie vom wachsenden
& Ogl Binnenkonsum Chinas
;m‘ \

[ Global skyline

IMPRESSUM

Global Skyline Capital GmbH
SchumannstralRe 27

60325 Frankfurt/Main

Email: info@global-skyline.de
www.global-skyline.de

Der Fonds im Uberblick:

Emissionshaus:
Mitgesellschafter:

Fondsvolumen:
Eigenkapital:
Agio:

Progn. Ausschittung:

Progn. Laufzeit:
Einkunftsart:

Riickfluss insgesamt:

Rechtsform:

Mindestbeteiligung

Global Skyline Capital GmbH,
Frankfurt/Main

Deutsche Immobilien Leasing GmbH,
100%ige Tochter der Deutsche Bank AG

65,2 Mio. EUR

65,2 Mio. EUR

5%

@ 8,79 % p.a.

(von 6,0% p.a. ansteigend auf 11,75%)
8 Jahre und 2 Monate

Einklinfte aus Kapitalvermogen

248% bezogen auf das gezeichnete Kapital
ohne Agio

Kommanditgesellschaft nach deutschem
Recht
10.000 Euro zzgl. Agio.

Fir institutionelle Investoren bietet die Global Skyline Capital GmbH den

GS-iii Greater Chins Property Fund einen Immobilen-Spezialfonds nach InvG

Die Fondsdaten im Uberblick

Fondsname
Rechtliche Struktur

KAG
Depotbank
Asset Manager
Fondsvolumen

Anlageuniversum
Portfoliostruktur

Gepl. Ausschiittung

Fondskonzeption

Co-Investment

GS-iii Greater China Property Fund

offener Immobilen-Spezialfonds
(Sondervermdogen einer KAG)

iii-Investments, Miinchen
CACEIS Bank Deutschland GmbH, Miinchen
Global Skyline Capital GmbH, Frankfurt

Eigenkapital 300 Mio. € (inkl.
Fremdfinanzierung 600 Mio. €)

Greater China (Festland China, Hongkong,
Taiwan, Macau)

70% in Einkaufszentren, 30% in Blros /
Wohnungen / Hotels

durchschnittlich 8,3% p. a. (Ausschiittung
ab dem 1. Jahr)
IRR (vor Ertragsteuer) 11% p. a.

erfillt die Anforderungen der
Versicherungsanlageverordnung

Lifestyle International (HK)

Grundlage des offentlichen Angebots ist ausschlieBlich der von der BaFin gestattete
Verkaufsprospekt. Weiter Informationen, insbesondere zur Struktur und den Risiken,
entnehmen Sie bitte dem fiir die Vermdgensanlage erstellten Verkaufsprospekt.



